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Los planes monetarios anglosajones,
Juzgados por- un_ economls'ta alemar\

El wltimo nimero del «Weltwirt-
achaftliches Archiv» nos trae un lu-
minoso trabajo del sabioc. Rector de
la Universidad de Kiel, Dr. Andrés
Predshl , a pI'O]:IOEllOu de los pr0'
yectos nmne.tanos inglés y ameri-
£ano.’ i was

Seria interesante una referencia
detallada de la eritica doctrinal que
‘hace. al autor. Ante su imposibili-
dad, resumiremos 1las principales
-.onglusiones. " .

Un sistema de compensacién no
£8 en si mismo un mecanismo de
eorreccion de los desequilibrios de
los balances de pagos, como lo era
#l patrén oro. Fste constituia nn
procedimiento automaitico de. regu-
facién del valor externo"de las mo-
nedas, es deeir, de su ‘relacién de
-cambio con una materia fundamen-
1al y, por lo tanto, entre si; en él
#¢ daba prelacion al valor externo
sobre el valor interno o capacidad
adquisitiva. Los cambios constituian
«l punto fijo: los niveles de precios
s¢ ajustaban automéiticamente a los
cambios mediante log movimientos
4le oro.

El patrén oro era
consustancial con la libre compe-
tencia, que exigia mercados v pre-
cios rr_’.amih[as. es decir, muy sensi-

bles a las variaciones de oferta y .
ruina ha ecoincidido

demanda. Su
con las politicas monetarias anténo-
'mas que tienden a mantener el ni-
wvel de precios interiores, lo que im-
plica, respecto al exterior, camhios
fluctuantes, a menos que se eviten
esas fluctuaciones mediante la ad-
ministracién estatal de divisas (Divi-
sen bewirtschaft ung. Las demas no
son més que saluciones intermedias
que no eluden, en los fuertes des
equilibrios, el dilema de estabiliza-
©ién interior o estabilizacidn exte-
rior.

Segiin el Dr. Preddhl», el fraca-
=0 del patrén oro ha conducido a
las politicas monetarias auténomas.
;Pero ese fracaso y esas politicas
monetarias auténomas, no han sido
resultado ambas de Ia  desconexién
de Jas monedas ocasionada por la
pasada guerra? Si la conexidn no se
pudo restablecer, es pordque habian
«obrevenido condiciones que usur-
paban su clasticidad a los mercados.

A mi juicio. las canzas de ello no

un régimen

estan, como el economista alemin
parece admitir, en la fatalidad de
la evolucién econémica y la gran
expansion de las economias en el

pasado siglo, sino que cabe fijarlas

de una manera mucho maéas concre-

ta. Las principales circunstancias

gque han quitado - adaptabilidad a
los mercados son: las reglamenta-
clﬂneﬂ lndu‘ir.r]alf“i LOIIEECI]BDC.[R en
parte de la guerra, en parte de la
necesidad de atender las reivindica-
ciones obreras, r e glamentaciones
que privan a la direccién de las
empresas de gran parte de su anti-
gua libertad de accién; la mayor
proporeién con que en los I‘Il(‘f‘ltJE
figuran los impuestos, que constitu-
yen un elemento inelastico del cos-
te; las medidas nacionales de poli-
tica coyuntural exigidas por la mag-
nitud de las fluctuaciones de la post-
guerra y que han diversificado la con-
dicion de los mercados por los dife-
rentes sistemas de actuacion, A con-
secuencia de esto, los mercados no
han demostrado aquella facil reacti-
vidad que era prmmsn obligada de-l
patrén oro.

Los economistas éxtranjeros sue-
len descuidar el hecho de que este
fracaso que vontempumneamenu- se
he dado en los grandes paises indus-
triales, se dié yva en otros mucho an-
tes, por esa falta de adaptabilidad,
aunque entonces las causas prima-
rias fueran otras.

Quiero aludir con esto a los mer-
cados agricolas, tipo de mercados po-

co elasticos por naturaleza. Las pro-

ducciones agrarias no son tan com-
presibles y extensibles como Tas in-
dustriales; las que menos exigen un
ano para ger aumentadas o restringi-
das; en los cultivos arbéreos requie
re ello periodos de muchos afios. Y a
estas causas fisicas se une todavia una
causa psicolégica: el cardcter extre.
madamente conservador v tradicio-
nalista del campesino, que se resiste
tenazmente a nlof]iﬁ'[‘-ul' sus ¢costume-
bres. Consecuencia de ello es que
en los paises predominantemente
agricolas, que constituyen por ¢on-
dicién propia mercados nacionales
poco elasticos —de escasa  reactivi-
dad. diria el prof. Predéhl— el pa-
trén oro fracasé hace tiempo. Caso
particular: Espafia.

Porque tampoeo el patrén oro es,
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ecomo podia deducirse de la manera
de enjuiciarlo algunas veces, un sis-
tema que, adaptindose perfecta-
mente a condiciones que se¢ ‘daban
antes de la Gran Guerra en los pai«

- ses capitalistas, ha dejado de servir

después. Ks un sistema fundamen-
talmente defectuoso. que somietia la
economia interna de los pafges par-
ticulares, al despotismo de condicio-
nes externas, su coyuntura al impag-
to de otras coyunturas extrafias, lo
que hizo de las erisis un feridémeno
universal,” Sus defectos fueron nada
mas que medianamente tolerables
mientras prevalecieron, al menos en
los grandes paises industriales, eir-
cunstancias que no les apartaban
demasiado de las premlsas del sis-
tema. :

Pero aun entonces, fué, a mi Jl.ll-
cio, una causa importante - de las
guerras comerciales, siempre laten-
tes. Y cuando aquellas circunstan-
cias se han apartado mas de tales
premisas, su subsistencia se ha hes
cho imposible de todo punto.

Sea de esto lo que quiera, lo in-
dudable es que, ni' el patrén oro ni
ningiin sistema fundado sobre seme-
jantes bases, ofrece ya condiciones
de viabilidad, desde el momento en
que realidades politico-economicas
indeclinables imponen interiormen-
te politicas coyunturales y de pro-
teceién del trabajo, que han hecho
perder a los mercados la flexibili-
dad necesaria.

Tiene razén el autor que comento
al sostener, con légica impecable,
que hay una cuestion que prevalece
sobre la monetaria: la eliminacién
de las crisis de paro. «Si todos los
paises —dice— se hallasen en evo-
lneién permanentemente progresiva,
la autonomia entre estabilidad in-
terna y externa de los mercados
gquedaria resuelta «ipso facton. Fs
aqui donde los planes monetarios
muestran su insuficiencia radical.
Con los medios que proponen no se
puede realizar técnicamente la es-
tabilidad monetaria, probablemen-
te ni la interna ni la externa.
Pero, aunque de momento la reali-
zaran, la inestabilidad de las eco-
nomias sobre que se apoyan, traeria

al fin otra vez la ruina del sistema.

Monedas estables sélo pueden apo-
varse sobre economias estables,
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~ EI autor ve la dnica solucién del
problema en la direceién dela eco-
nomia y en lo que él llama el re-
gionalismo econémico, por oposi-
cion, al universalismo liberal.

En efecto, la direccién econémica
no es coneebible sobre un plano in-
iernacional. Por definicién, no cabe
extenderla mas alla del area donde
se extiendan los poderes de cada Go-
bierno. Es por esto por lo que sue-
len quebrar casi todos los planes de
tipo internacional. La contra estd
—y he aqui el gran drama de nues-
tro liempo— en que la economia ac-
tual se desenvuelve mal dentro de
los restringidos espacios nacionales:
exige un supcrespacio econdémico en
que respirar, mas alla de sus fron-
teras politicas. Y ese espacio se lo
quita el estado de guerra econémi-
ca en que se vive y que se ha ido
agudizando de dia en dia, en vez de
atenuarse, a medida que el progreso
técnico requeria el emsanchamiento
del ambito vital.

- ¢Cémo hallar la solucién? EI sa-
bio economista alemin cree encon-
trarla en que por propia convenien-
cia, los pequeiios paises. debatiéndo-
se, para evitar su ruina, entre una
autarquia imposible y una estructn.
racién auténoma de su comercio ex-
terior no mas viable, se organicen se-
gin sus intereses en grupos regiona-
lIes bajo la hegemonia de un pais
que establezea cierta unidad en sus
- directrices econdémicas, como geria
una unién paneuropea bajo la hege-
nionia alemana.

He de confesar que esta parte del
trabajo del Dr. Predshl me parece
1a menos convincente. Convengo en
que la politica monetaria no puede
desenvolverse hoy sino a bhase de
cierto particularismo que excluve
su universalidad. Pero. ;jestid seguro
el sabio prefesor de que los peque-
fios paises a quienes alade no encon-
traran tan incomodo el regionalis
mo meonetario a base de la adminis--
tracion de divisas, acuerdos bilate
rales, v direccion de la economia,
como el imperialismo econémiceo
que se esconde tras los proyectos in-
ternacionales, quiéranlo o no sus an-
tores?

Séame permitido declarar mi du-
da, que procuraré justificar otre
dia. '



